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什么是场外配资？
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场外配资——
场外配资本质上是一种资金借贷关系，配资公司将自有资金和从市场募集
来的资金通过平台借给投资者，实现投资者的杠杆交易。配资公司提供证
券账户和资金，收取利息。为了确保出借资金的安全，配资公司实时监控
客户账户资金情况，设置平仓线和预警线，当客户资金到达预警线，配资
公司会通知客户自行减仓或补保证金，一旦客户资金触及平仓线，配资公
司有权立即平仓。场外配资的杠杆率极高，常常达10倍以上，远远高于场
内配资（融资融券） 1倍的杠杆率，年化利率一般在 20%至 33%之间，也
远远高于场内配资的6%至9%。



场外配资的常见玩法：

配资人将保证金打入配资

公司设立的个人账户，然

后资金方按一定杠杆比例

打入杠杆资金，进行操作。

两融账户绕标
模式

出资人在证券公司开立两融

账户之后，打入资金，券商

两融最高可以按1.5倍的杠

杆进行融资，而在此之前，

出资人可能还做了一次夹层

（因为是个人行为，很多时

候监管比较困难），这种模

式的实际杠杆率比较高。

信托模式

信托产品优先受益人与劣后受

益人投资资金配置比例原则上

不超过1：1，最高不超过2：

1，不得变相放大劣后级受益

人的杠杆比例。也就是说，配

资公司可以通过发行信托产品

进行运作

单账户配资模式
走香港通道模式

内地金主可以在香港券商设立

账户，打入保证金之后，可以

将账户让给配资人操作，并通

过沪股通或深股通进行股票买

票。



非法场外配资案例
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案例一：非法配资不受法律保护

2018年6月22日，张某与柏某签订《借款协议》一份，约定由张某出资8025700元，为期3个月，借给柏某操作股票买卖，
柏某每月向张某支付固定利息83600元，每月支付一次。双方协定张某所提供资金主要用于购买X股票，柏某将买入的股票
作担保，并设定警戒线和平仓线，张某有权在资产达到平仓线后强行卖出股票以偿还本息。

上述协议签订后，柏某按约对证券账户进行操作，当时账户内资产为8025681元。2018年8月2日，张某从证券账户提取
167200元作为两个月利息，8月10日，张某分别从证券账户提取490万元、9万元。9月1日，柏某通过银行转账向张某支付
10万元。9月4日至9月5日，张某在征得柏某同意后将涉案证券账户内的股票全部清仓，清仓后收回借款本金2616654元。
张某将亏损情况告知柏某。9月5日柏某称将9月1日支付的10万元用作本次亏损的补偿，并承诺偿还亏损的本金和应支付的
利息。后张某多次向柏某催讨上述款项，柏某并未给付，因此将柏某诉至法院。

法院经审理，认定涉案张某与柏某间签订的《借款协议》属无效合同。涉案股票买卖系柏某自行处理，并无证据证明张某对
股票亏损存在过错，故全部亏损应由柏某承担。因涉案《借款协议》无效，张某收取利息缺乏依据，可抵销部分应返还款项。
因此，涉案股票证券账户亏损为250730元，扣除柏某已支付的10万元，柏某应返还张某亏损款150730元。因涉案《借款
协议》系无效合同，张某不得依合同约定请求柏某向其支付约定的逾期还款违约金及律师费。

案例来源引自“金融界”



案例二：骗子云集的场外配资

⚫ 张先生通过网站在线客服咨询关于该平台配资安全性等问题，客服告诉张先生公司已经工商局登记注册，

平台严格遵守“专款专户专用”，资金安全完全有保障，提现3-5分钟即可到账，保证金亏损50%达警

戒线，亏损80%才会强制平仓。张先生觉得该配资平台靠谱，于是分多次转入30万元保证金。一段时

间后张先生股票亏损，决定卖出股票提现，却发现平台显示无法提现。张先生多次与客服人员沟通，对

方始终以各种理由搪塞并建议张先生投入更多保证金，几天后该配资网站竟然已经打不开了，客服人员

也联系不上。此时，张先生才意识到上当受骗了，本想通过配资炒股赚取更多收益，没想到连本金都被

卷跑了。

案例来源引自中国证监会网站



非法场外配资风险点
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非法场外配资风险点：

运营风险

系统风险 法律风险

有些离线配资机构由于采用人工监控，投资账户的风

险可能难以及时发现，投资者可能违反单只股票持仓

比例、买卖ST股限制等规定，造成账户资金承担过高

风险，存在支付配资额及其费用困难的可能性。

当用1-10倍甚至更多的杠杆进行配资时，一旦由于市

场下跌而造成损失，极易引起心理情绪波动，造成市

场剧烈波动

根据中国证券业协会发布的《场外证券业务备案管理办

法》，场外配资机构需要进行备案并满足备案条件等，这

就意味着一些不规范的场外配资机构和相关机构将面临法

律和政策诸多风险。



如何防范风险
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③ 投资者应提高防范意识，通过合法正规渠道参与股票投资买卖。

② 监管部门要积极主动加强打击场外配资力度，对场外配资形成

常态化威慑力

① 对非法配资加大监管力度，完善相应法律法规制度体系


